DBF EXPERT AUDIT S.R.L.

NR. ELG: 934/09.04.2025
RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE DE LA 31.12.2024

ale ELECTROCENTRALE GRUP S.A..

Catre actionarii ELECTROCENTRALE GRUP S.A.

Opinie
[1].Am auditat Situatiile financiare individuale ale ELECTROCENTRALE GRUP S.A.
(“Societatea’”) sediul social in Bucuresti, sector 2, B-dul Lacul Tei, nr. 1-3, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/14937/2012, cod unic de inregistare
RO310281788, care cuprind bilantul la data de 31.12.2024, respectiv Situatia contului de
profit si pierdere, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative.

[2]. Situatiile financiare auditate au fost intocmite conform si in formatul prevazut de
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate cu modificarile si completarile ulterioare, care se refera la:

e Total active: 441.563.056 Lei
. Total capitaluri proprii/activ net: 445.248.548 Lei
. Rezultat net al exercitiului-pierdere: (3.437.406) Lei

[3].In opinia noastrd, situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fideli a
pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2024 si a fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate, cu modificarile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014").

Baza pentru opinie

[4]. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA") si Legea nr. 162/2017 (,,Legea"). Responsabilititile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilitdtile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare"” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate,
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerinfelor etice care
sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea, si ne-am
indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem ca probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra.
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Aspectele cheie de audit

[5]. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importan{d pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o
opinie separatd cu privire la aceste aspecte.

1. Evaluarea imobilizdrilor corporale

Asa cum este prezentat in Nota 1 din situatiile financiare ,,Active imobilizate", la
data de 31 decembrie 2024, Societatea define imobilizdri corporale in valoare neta
de 56.318.914 lei. Valoarea neta contabila a imobilizarilor corporale reprezinta un
procent de 12,58% din totalul activelor. Identificarea unor indicii de depreciere de
cidtre management, cum ar fi scaderea valorii de piata sau o depreciere morala a
activelor poate conduce la necesitatea inregistrarii unor deprecieri (ajustari
suplimentare) asupra valorii contabile a imobilizarilor corporale.

In cazul in care se identifici astfel de indicii, conducerea trebuie si faci o estimare
a valorii recuperabile a activului care este comparatd cu valoarea neta contabila.

Am analizat procesul de identificare si evaluare de catre conducere a indiciilor de
depreciere Rezultatul acestei analize a fost acela ca nu au existat indicii de
depreciere a imobilizarilor corporale in cursul perioadei care sa impuna efectuarea
unei evaludri a valorii recuperabile a activelor.

Activitatea noastra de audit a analizat caracterul rezonabil al rezultatelor procesului
de identificare si evaluare realizat de cdtre conducere. in mod specific, munca
noastra a inclus, dar nu a fost limitata la urmatoarele proceduri.
Procedurile noastre cu privire la evaluarea de catre conducere a terenurilor si
constructiilor au inclus:
* analiza comparativa si analiza ipotezelor care au stat la baza calculelor in
vederea determindrii valorii recuperabile a activelor;
* analiza pentru un esantion a duratelor de utilizare si calculului costului
privind amortizarea imobilizarilor corporale.

Am concluzionat ca evaluarea imobilizarilor corporale este adecvata la data
bilanfului.

ii.  Recuperabilitatea creantelor

Asa cum este prezentat in situatiile financiare ,,Creante", la 31 decembrie 2024,
creantele au fost in valoare neta de 218.377.632 lei, respectiv un procent
semnificativ de 48,78% din valoarea activelor. Recuperabilitatea creantelor
comerciale si nivelul ajustdrilor de valoare pentru creante sunt considerate a fi un
risc semnificativ din cauza naturii globale a acestor solduri in situatiile financiare,
precum si importanfa colectdrii de numerar cu referire la gestionarea capitalului
de lucru al Societatii.
Procedurile noastre de audit au inclus, dar nu au fost limitate la acestea, printre
altele:
= evaluarea estimdrilor managementului cu privire la ajustarile de valoare
efectuate In raport cu nivelul, vechimea creanfelor si a gradului de
colectare; verificarea consecventei aplicarii politicilor contabile referitoare
la testarea acestor solduri, pe bazid de esantion, pentru care am solicitat
confimarea directa la 31 decembrie 2024;
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= examinarea coerentei hotardrilor privind urmarirea recuperarii creantelor
comerciale si a veniturilor realizate, prin discufii cu managementul pentru
justificarea acestor hotarari si ob{inerea de probe de audit necesare pentru
susfinerea justificarilor managementului. Conducerea Societatii efectueaza
analize periodice asupra stadiului tuturor litigiilor, si pe baza consultarilor,
decide asupra necesitafii recunoasterii provizioanelor sau a prezentarii
acestora In situatiile financiare.

Opinia noastra nu contine rezerva cu privire la acest aspect, considerand ca
informatiile sunt prezentate corect si complet in acestea.

iii.  Disponibilitdti bdnesti
Un aspect cheie, cu o pondere de aproximativ 0,20% din total activ, il reprezinta
“Disponibilitatile banesti”, fara a oferi o opinie separata asupra acestuia in raport.
Conducerea analizeazd periodic situafia disponibilului existent, concentrandu-se
pe identificarea unor solufii care sd permitd obfinerea unui venit sigur intr-un
termen cat mai scurt si fara sa blocheze accesul la utilizarea acestor sume.

Procedurile realizate pentru a obtine o asigurare rezonabila cu privire la faptul ca
disponibilititile banesti exista In realitate si sunt inregistrate in contabilitate, au fost
urmatoarele:

= am verificat politica contabild pentru recunoasterea si inregistrarea corecta
in conturi a disponibilitatilor banesti si conformitatea acesteia cu legislatia
nationala si standardele de contabilitate;

* am obtinut o situatie cu disponibilul bancar din cursul exercitiului financiar
si se apreciaza ca acestea sunt prezentate si recunoscute in evidenta
contabild in perioada curents;

* am obtinut documente suport pentru disponibilitdtile banesti si am constatat
ca acestea sunt semnate de persoanele autorizate;

» am efectuat reconcilierea sumelor din contractele de conturi bancare cu
extrasele de cont, cu soldurile inscrise In balanta de verificare si cu
scrisorile de confirmare bancara primite.

In baza probelor de audit obtinute, am concluzionat ci disponibilititile binesti au
fost constituite cu respectarea reglementdrilor nationale, respectiv Ordinul
Ministerului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate, cu modificdrile si completdrile ulterioare si sunt prezentate
corect in situatiile financiare.
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iv.  Recunoasterea veniturilor

In conformitate cu Standardele Internationale de Audit, existi un risc implicit in
recunoasterea veniturilor, datorita presiunii pe care conducerea o poate resimti in
legatura cu acoperirea pierderii din anii precedenti. Societatea realizeaza venituri
in baza intelegerilor contractuale incheiate cu clientii.

Veniturile din productia vanduta reprezinta o valoare semnificativa de 5.677.740
lei, in apreciere cu 11% fata de anul precedent si sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere cand riscurile si beneficiile asociate proprietatii sunt transferate
cumparatorului. Societatea aplica principiul separdrii exercitiilor financiare pentru
recunoasterea veniturilor si cheltuielilor. Tipurile de tranzactii identificate,
referitoare la recunoasterea veniturilor, conduc la wurmadtoarele riscuri:
completitudinea si existenta veniturilor Inregistrate, precum si corectitudinea
veniturilor recunoscute pentru tranzactiile incheiate la 31 decembrie 2024.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:

» evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in conformitate cu OMFP
1802/ 2014 cu precadere sectiunea 4.17.1. "Venituri" si In raport cu politicile
contabile ale Societatii. Pentru a preveni si detecta frauda si erorile in
recunoasterea veniturilor, procedura a inclus testarea controalelor pentru
recunoasterea veniturilor pe baza serviciilor efectuate, prin referire la un
esantion de tranzactii;

»= examinarea acuratefii ajustdrilor etectuate de Societate pentru respectarea
principiului independentei exercitiilor, avdnd in vedere conditiile de
prestare si prevederile contractuale referitoare la modalititile de prestare.

= testarea existentei si eficacitdtii controalelor interne precum si efectuarea de
teste de detalii in scopul verificdrii inregistrarii corecte a tranzactiilor.
Opinia noastra nu contine rezerva cu privire la acest aspect.

v.  Evidentierea unor aspecte
e Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani

si este intr-un proces continuu de actualizare si modernizare. Ca urmare, inca
existd interpretari diferite ale legislatiei fiscale, In anumite situafii,
autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la
calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor
de intarziere aferente (in prezent In valoare totala de 0,03% pe zi de
intarziere). In Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare
fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societdtii considerd ca obligatiile fiscale
incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.
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e Incertitudinile determinate de razboiul din Ucraina, de restrictiile impuse la
nivel international Federatiei Ruse si criza energetica determina implicit
existenta unui risc referitor la posibilitatea unor evolutii imprevizibile cu
privire la nivelul indicatorilor economico-financiari bugetati de Companie,
respectiv reconsiderarea aspectelor care au stat la baza estimarii valorilor
de inventar pentru activele Companiei. Gestionarea situatiei financiare a
Companiei depinde de modul iIn care managementul abordeaza
evenimentele si conditiile socio-economice viitoare prezente in mediul
dificil in care aceasta opereaza.

Alte informatii - Raportul administratorilor
[6]. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii.

Acele alte informaftii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile
financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptfia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un
fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legiturid cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2024, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, In acest
demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu
situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului,
sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, In conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare, punctele 489-492.

In baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercifiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificarile ulterioare, punctele 489-492.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite In cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2024, ni se cere sa raportaim dacd am identificat
denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu
privire la acest aspect.
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta
pentru situatiile financiare
[7]. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu
modificdrile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

[8]. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabili pentru aprecierea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, prezentidnd, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestora.

[9]. Persoanele responsabile cu guvernanfa sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiard al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[10]. Obiectivele noastre constau in obf{inerea unei asigurdri rezonabile privind masura in
care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta existd. Denaturadrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil,
cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

[11]. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internafionale de Audit,
exercitam rafionamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe
parcursul auditului. De asemenea:

=Identificaim si evaluam riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam
proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si ob{inem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de
nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune Intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

»Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.
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=Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimdrilor contabile si al prezentdrilor aferente de informafii
realizate de catre conducere.

=*Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre
conducere a contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe
baza probelor de audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam cd exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificim opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina Societatea sa nu isi mai desfiasoare activitatea In baza principiului
continuitatii activitatii.

=Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare,

inclusiv al prezentarilor de informatii, si mdsura in care situatiile financiare
reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza
prezentarea fidela.

[12]. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificatd si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

[13]. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca
am respectat cerinfele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat
toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil,
ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie
aferente.

[14]. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim
care sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenta si care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte In raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementarile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza In mod rezonabil ca beneficiile
interesului public sa fie depdsite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
[18].In conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 337/2014, furnizim

urmadtoarele informatii In raportul nostru independent de audit, care sunt
necesare in plus fata de cerintele Standardelor Internationale de Audit:
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= In desfisurarea auditului nostru, ne-am pistrat independenta fati de entitatea
auditata.

» Declaram cd nu am furnizat pentru Companie servicii interzise care nu sunt
similare auditului, mentionate la art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr.
837/2014. In plus, nu am furnizat pentru Societate alte servicii care nu sunt de
audit si care nu au fost prezentate in situatiile financiare.
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