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DBF EXPERT AUDIT S.R.L.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

ASUPRA
SITUATIILOR FINANCIARE DE LA 31.12.2018

Citre actionarii ELECTROCENTRALE GRUP S.A.

Opinie

1.

Am auditat Situatiile financiare individuale ale ELECTROCENTRALE GRUP SA. (“Societatea™) cu
sediul social in Bucuresti, B-dul Lacul Tei, nr. 1-3, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului
sub nr. J40/14937/2002, cod unic de inregistare RO31028788, care cuprind bilantul la data de

31.12.2018, respectiv Situatia contului de profit si pierdere, precum si un sumar al politicilor
contabile semnificative si alte note explicative.

Situafiile financiare auditate au fost intocmite conform si in formatul previzut de Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate cu modificarile si completirile ulterioare, care se referi la;

¢ Total active: 460.548.557 lei
¢ Total capitaluri proprii/activ net: 458.555.150 Ilei
* Rezultat net al exercitiului-pierdere: (3.098.474) lei

In opinia noastrd, situatiile financiare individuale anexate oferdi o imagine fideld a pozitiei
financiare a Societitii la data de 31 decembrie 2018 precum si a performantei financiare si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasts dati in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situafiile financiare anuale consolidate, cu
modificarile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014”)

Baza pentru opinie
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Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA") si
Legea nr. 162/2017 (,,Legea"). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea "Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare" din
raportul nostru. Suntem independenti faa de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul
IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte i
conform Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastri.
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Aspectele cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rafionamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenti. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separati cu privire la aceste aspecte.

L. Evaluare active fixe de natura terenurilor §i constructiilor

Potrivit notei 1 din situatiile financiare, activele fixe de natura terenurilor s1 constructiilor ale
Societdtii au o valoare de 88.315.951 lei la 31 decembrie 2018, reprezentdnd o parte
semnificativd din totalul bilantului contabil.

Societatea evalueazi investitiile imobiliare la valoarea lor justd, pe baza reevaluirilor, in
conformitate cu reglementirile legale emise in acest scop, evaluir cfectuate, de reguls, de
profesionisti calificati in evaluare, membri ai unui organism profesional in domeniu,
recunoscut national si international.

Datoritd importantei estimarilor si rationamentelor pe care le implicid o evaluare in acest
domeniu si valoarea semmificativi a acestor active imobiliare, considerim ci evaluarea
nvestifiilor imobiliare constituie un aspect cheie de audit.

Procedurile noastre cu privire la evaluarea de citre conducere a terenurilor si constructiilor au
inclus:
= verificarea ultimelor rapoarte de reevaluare inregistrate de Societate, respectiv
rapoartele de reevaluare de la 31 decembrie 2016.

* analiza cu privire la eventualele indicii asupra necesititii unei noi reevaludri a
investitiilor imobiliare in anii urmdtori, avind in vedere informatiile macroeconomice
disponibile si cele cu privire la piata imobiliard relevanti.

Am concluzionat cd evaluarea terenurilor si constructiilor este adecvati la data bilantului.

il Evaluarea creanfelor

In desfisurarea activitdfii sale, Societatea este expusa unor pierderi potentiale ca urmare a
implicarii intr-o serie de litigii cu parteneri de afaceri. Creantele comerciale reprezinti o
componentd semnificativd in structura pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2018 in
valoare brutd de 234.389.526 lei. Recunoasterea unor ajustdri in situatiile financiare, aferente
creantelor comerciale neincasate in sumi de 10.521.592 iei, presupune efectuarea unor judeciti
profesionale bazate pe o serie de ipoteze care in mod inerent pot avea un rationament subiectiv.

Procedurile noastre de audit au inclus obtinerea si evaluarea rispunsurilor primite de la
reprezentantii departamentului juridic al Societatii cu privire Ia litigiile existente sau potentiale,
precum si analizarea evaludrii efectuate de citre Societate in legdturd cu aspectele specifice
aflate in disputd.Conducerea Societatii efectueazi analize periodice asupra stadiului tuturor
litigiilor, si pe baza consultirilor, decide asupra necesitatii recunoasterii provizioanelor sau a
prezentarii acestora in situatiile financiare.

Opinia noastré nu este modificatd cu privire la acest aspect.
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iti. Solduri initiale

In primul an de audit ca auditori, trebuie sd stabilim adecvarea sumelor corespunzitoare §i
soldurile conturilor la inceputul pericadei auditate. De asemenea trebuie si intelegem
politicile contabile aplicate pentru a ne asigura cd acestea sunt consecvent aplicate de-a lungul
perioadelor de raportare.

Procedurile noastre de audit au vizat, printre altele:

" Tinfelegerea politicilor contabile aplicate prin analizarea manualului de politici contabile
s1 a documentatiilor tehnice pe aspecte contabile particulare;

" evaluarea modului in care politicile contabile reflectate in soldurile initiale au fost
aplicate consecvent in situatiile financiare ale perioadei curente;

®= revizuirea elementelor cheie ale dosarului de audit aferent anului 2018;

*  dacd efectul denaturirilor constatate pe soldurile inifiale este contabilizat adecvat si
prezentat corespunzator In situatiile financiare curente.

Opinia noastra nu este modificati cu privire la acest aspect.

v. Recunoasterea veniturilor

In conformitate cu Standardele Internationale de Audit, existd un risc implicit in recunoasterea
veniturilor, datoritd presiunii pe care conducerea o poate resimfi in legdturd cu acoperirea
pierderii din anii precedenti. Societatea realizeazi venituri in baza inelegerilor contractuale
incheiate cu clientii.

Veniturile din productia vAnduti sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cand riscurile
si beneficiile asociate proprietitii sunt transferate cumparatorului. Societatea aplicd principiul
separdrii exercitiilor financiare pentru recunoasterea veniturilor si cheltuielilor. Am identificat
recunoagterea veniturilor ca aspect cheie, deoarece veniturile reprezintd unul din indicatorii
cheie de performantd ai Societatii si, prin urmare, existd un risc inerent in legiturd cu
recunoasterea lor de citre conducere pentru indeplinirea unor obiective sau asteptari specifice.
Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:

* evaluarea principiilor de recunoastere a veniturilor in conformitate cu OMFP 1802/
2014 "Venituri" §i in raport cu politicile contabile ale Societétii. Pentru a preveni si
detecta frauda si erorile in reccunoasterca veniturilor, procedura a inclus testarea
controalelor pentru recunoagterea veniturilor pe baza livrarilor efectuate, prin referire
la un esantion de tranzactii;

" examinarea acuratetii ajustirilor etectuate de Socictate pentru respectarea principiului
independentei exercitiilor, avind in vedere conditiille de livrare §i prevederile
contractuale referitoare la modalititile de livrare;

® inspectarea contractelor cu clientii, pe bazi de esantion, pentru a intelege termenii
tranzactiilor de vanzare, inclusiv modalititile in care reducerile sunt aplicate, pentru a
evalua daci criteriile de recunoastere a veniturilor Societitii au fost in conformitate cu
cerintele §i reglementirile legale in vigoare;

® examinarea tegistrului de vanzari dupd incheierea exercifiului financiar pentru a
identifica note de credit semnificative emise si inspectarea documentatiei relevante

pentru a evalua daci veniturile aferente au fost contabilizate in perioada financiara
corespunzdtoare.

Opinia noastrd nu este modificati cu privire la acest aspect.
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Alte informatii - Raportul administratorilor

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situafiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii §i cu exceptia

cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimim nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

In legiturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2018, responsabilitatea noastri este si citim acele alte informatii §i, in acest demers, s3 apreciem
dacd acele alte informafii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu

cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dacd ele par a fi denaturate
semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim dac3 acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finanielor Publice nr.
1802/2014 cu modificirile ulterioare, punctele 489-492.

In baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative,
cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile
ulterioare, punctele 489—492.

In plus, in baza cunostintelor si infelegerii noastre cu privire la Societate s1 la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2018, ni se cere si raportim daci am identificat denaturiri semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7. Conducerea este responsabili pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare
si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea
de situatii financiare lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

8. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Societdtii de a-si continua activitatea, prezentdnd, daci este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activititii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuitdtii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau si opreascd operatiunile,
fie nu are nicio altd alternativi realistd in afara acestora.
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9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile peniru supravegherea procesului de

raportare financiara al Societatii.

Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind mésura in care
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situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri.
Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢
un audit desfagurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna
o0 denaturare " semnificativii, daci aceasta existi. Denaturirile pot fi cauzate fie de frauds, fie de
eroare si sunt considerate semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitim
rafionamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

= Identificdim si evaluim riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,

cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executim proceduri de audit ca rispuns la
respectivele riscuri si objinem probe de audit suficiente s1 adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

=Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de

audit adecvate circumstantelor, dar firi a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacititii controlului intern al Societitii.

*EBvaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate s1 caracterul rezonabil al

estimdrilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de cétre conducere.

*Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a

contabilitafii pe baza continuitatii activitatii si deteérminam, pe baza probelor de audit
obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. in cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativi, trebuie si
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, si ne modificim opinia.
Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pand la data raportuiui
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea si
nu igi mai desfdgoare activitatea in baza principiului continuitatii activitafii.

=Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al

prezentarilor de informatii, i masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de bazd intr-o manierd care realizeaza prezentarea {ideli.
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12. Comunicim persoaneior responsabile cu guvernanta, printre aite aspecte, aria planificatd si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ¢4 le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢i ne afecteazi independenta si, acolo unde
este cazul, mésurile de protectie aferente.

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenti si care
reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu
exceptia cazului in care legile sau reglementirile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a
cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam ¢ un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public si fie
depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

in numele
DBF EXPERT AUDIT S.R.L.
Membru Camera Auditorilor Financiari, autorizatia nr. 1262

Manolescu Florin,
Membru Camera Auditorilor Financiari, autorizatia nr. 4536

Galati
Data:
29.03.2019
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SCRISOARE CATRE CONDUCERE

Referinta: Auditul situatiilor financiare incheiate la 31.12.2018

Catre Consiliul de Administratie al ELECTROCENTRALE GRUP S.A.

SC ELECTROCENTRALE GRUP SA

Stimati domni Administratori, g/ 4/’4‘?[05 0. 2019

in timpul activitatii noastre de auditare a situatiilor financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la 31.12.2018, am revizuit sistemul contabil si procedurile operate de Societatea pe care
0 conduceti.

Va prezentam in aceasta scrisoare cele mai importante aspecte pe care le-am constatat
pe parcursul verificarilor noastre, precum si recomandsrile noastre pentru imbunatatirea
sistemului.

Opiniile noastre au fost discutate cu personalul responsabil cu activitatea financiar-
contabila, aspectele mentionate urmand a fi revizuite in cadrul viitoarelor proceduri de audit.
Asteptam eventualele dumneavoastra comentarii asupra problemelor ridicate. Daci doritj explicatji
mai amanuntite, va rugam sa ne contactaj.

Am dori sa va aducem la cunostinta c&, aspectele pe care vi le-am prezentam in acest
raport, ne-au atras atentia in timpul aplicarii procedurilor de verificare, care sunt concepute in
primul rénd in scopul de a ne exprima o opinie asupra situatiilor financiare ale societatii pe care o
conduceti.

in consecinta, activitatea de audit nu a cuprins o revizuire detaliata a tuturor aspectelor
sistemului si nu are ca scop descoperirea fraudelor si erorilor, a altor neregularitati sau sa includa

toate imbunatatirile posibile ale controlului si auditului intern pe care numai un studiu de evaluare
a intregului sistem o poate realiza.

Acest raport a fost intocmit pentru a fi utilizat exclusiv de catre conducerea
ELECTROCENTRALE GRUP S.A. Continutul sau nu trebuie facut cunoscut unor terte parti fara
acordul nostru scris. Acest raport nu angajeaza raspunderea noastr3 fata de terte parti.

Cu aceasta ocazie vrem sa muitumim personalului dumneavoastra pentru cooperarea si
sprijinul acordat in timpul desfasurarii verificarilor.

Cu deosebit respect,
ec. Manolescu Florin




I. DATE GENERALE SOCIETATE AUDITATA

Denumire: ELECTROCENTRALE GRUP S.A.

Sediul social: Bucuresti, sector 2, B-dul Lacul Tei, nr. 1-3, Etaj 1

Telefon: +40 374718501

Forma juridica: societate comerciali pe actiuni; tip societate:SA de tip inchis

Nr.inregistrare Registrul Comertului: J40/14937/2012

Cod unic de inregistrare: 31028788 (RO)

Durata societitii: nelimitati,

Capitalul social: 1a 31.12.2018, capitalul social integral vérsat este de
360.238.450 lei (din care aport in naturd in sumi de 325.075.420,90 le1) acelasi ca la
sfargitul anului 2017, constituit din 36.023.845 actiuni nominative cu valoarea de 10 lei
tiecare. Capitalul social este detinut in procent de 100% de Statul Roman reprezentat de
Ministerul Energiei, prin Directia Generald Privatizare si Administrare a Participatiilor
Statului in Energie.

Obiect de activitate:

fn exercitiul financiar 2018, societatea a practicat obiectul de activitate actualizat
conform ordinului nr.337/2007 privind actualizarea clasificirilor din economia
nationala-CAEN, emis de Institutul National de Statistica (MOF 293/2007), activitatea
preponderentd fiind "Productia de energie electrici"-cod CAEN 3511, inregistrand si
alinierea actului constitutiv la cerintele apirute prin modificirile aduse Legii societatilor
comerciale nr. 31/1990 prin Legea nr.441/2006 si OUG nr.82/2007. Societatea a luat
fiintd In urma divizarii partiale a PEET Termoelectrica S.A.. divizare efectuati in
interesul actionarilor prin desprinderea partii viabile din patrimoniul acesteia, in
conformitate cu prevederile art. 2501 din Lg nr. 31/1990 privind societdtile, cu
modificdrile si completirile ulterioare.

Principala activitate desfisurata de societate are ca scop producerea si furnizarea energiei
electrice, realizarea lucrarilor de reparatii, alte activititi de prestdri servicii, prin
efectuarea, cu respectarea legislatiei in vigoare, de acte de comert corespunzitoare
obiectului de activitate. Complementar, societatea poate desfisura si alte activititi
conexe pentru sustinerea obiectului principal de activitate, in conformitate cu legislatia
in vigoare si cu statutul propriu, in conditiile functiondrii in sigurantd a Sistemului
Energetic National.

La data de 31.12.2018, Societatea are Punct de Lucru la Briila si CTE Titan Bucuresti.
IL. BENEFICIARII RAPORTULUI

(2.1.) Beneficiarii (utilizatorii) raportului de audit pot fi:

* Administratorii societitii

* Adunarea Generald a Actionarilor

* Tertii utilizatori numai cu aprobarea auditorului si
societdtii auditate
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HI. SITUATIILE FINANCIARE ANUALE AUDITATE - CADRUL DE
RAPORTARE FINANCIARA

(3.1.) Am auditat Situatiile financiare complete ale ELECTROCENTRALE GRUP S.A.
("Societatea”), intocmite la 31.12.2018, respectiv Bilantul, Situatia Contului de Profit si
Pierdere, Situatia Modificarilor Capitalului Propriu, Situatia Fluxurilor de Trezorerie
precum si notele explicative, de la sfarsitul exercitiului financiar 2018 rezultate in
intervalul 01.01.2018-31.12.2018.

(3.2.) Situatiile financiare auditate au fost intocmite in conformitate cu cadrul de
raportare prevazut de OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale s1 situatiile financiare anuale
consolidate, cu modificdrile ulterioare si conform OMFP nr. 10/2019 privind
principalele aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale si a
raportarilor contabile anuale ale operatorilor economici la unitatile teritoriale ale
Ministerului Finantelor Publice, precum si pentru modificarea si completarea unor
reglementdri contabile, precum si pentru modificarea si completarea unor reglementiri
contabile, care se referi la:

-Bilantul FIO - document contabil de sintezd prin care societatatea a prezentat
elementele de activ, datorii si capital propriu la inceputul si starsitul exercitiului financiar
2018. Bilantul a fost intocmit corect, pe modelul bilantului patrimonial juridie, in
ordinea elemente de activ-elemente de pasiv.

Elemente patsimoniu 31122017 | 31.12.2018 Hiemics
Valoare %

Imobilizari necorporale 511.872 321.059 -190.813 -37,28%
Imobilizari corporale 98.651.167 95.776.069 -2.875.098 -2,91%
Imobilizari financiare 134.250.080 134.250.080 0 0,00%
1.Active imobilizate (Ai) 233.413.119 230.347.208 -3.065.911 1,31%
Stocuri (S) 0 0 0 i
Creante (Cr) 224.578.013 224.575.993 -2.020 0,00%
Investitji financiare termen scurt 0 0 0

Disponibilitati banesti (Db) 5.399.176 5.576.892 177.716 3,29%
2.Active circuiante (Ac) 229.977.189 230.152.885 175.696 0,08%
3. Chelt in avans 44.120 48.464 4.344 9,85%
LTOTAL ACTIV (A=142+3) 463.434.428 460.548.557 -2.885.871 -0,62%
Datorii sub 1 an (Dts) 643.943 668.874 24.931 3,87%
Datorii peste 1 an (Dtl) 0 148.943 148.943

4.Total datorii (Dtot) 643.943 817.817 173.874 27,00%
5.Provizioane (Pr) 54.475 93.204 38.729 71,09%
6.Venituri in avans 1.082.386 1.082.386 0 0,00%
7.Activ net contabil(ANC=I-4- 5-6) 461.653.624 458.555.150 -3.098.474 -0,67%
ILTOTAL PASIV (P=4+5+6+7) 463.434.428 460.548.557 -2.885.871 -0,62%




Elementele patrimoniale de activ au fost grupate dupd naturd si lichiditate - active
imobilizate, respectiv active circulante - pe criteriul lichidititii cresciitoare a activelor.

Elementele patrimoniale de pasiv au fost grupate dupa naturd si exigibilitate, situdnd pe
primul loc sursele de finantare cele mai rapid exigibile - datorii care trebuie platite intr-
o perioadd mai micd de un an respectiv datorii care trebuie platite intr-o perioadd mai
mare de un an- pe criteriul exigibilititii crescitoare, in final fiind prezentate sursele
cele mai lent exigibile-capitalurile proprii.

La elaborarea situatiilor financiare, societatea a adoptat conceptul financiar de capital,
conform cdruia capitalul este sinonim cu capitalurile proprii.

Activul patrimonial la 31.12.2018 (460.548.557 lei) in scidere fatd de cel la 01.01.2018
(2.885.871 lei) corespunde cu pasivul patrimonial (460.548.557 fei).

-Contul de profit si pierdere F20 a fost intocmit corect, in termeni de flux, care
cuprinde ansamblul fluxurilor patrimoniale care permit crearea bogatiei plecand de la
veniturile gi cheltuielile exercitiului, grupate dupd natura lor-exploatare, financiar si
extraordinare, finalizand cu rezultatul exercitiului brut (-3.098.474 lei), respectiv net
(-3.098.474 lei).

Indicatori CPP 2017 2018 bipinies . .

: Valoare indice |
Cifra de afaceri 4.302.690 4.208.835 93.855 098
Rezultat din exploatare -2.520.796 -3.446.036 -925.240 1,37
Rezultat financiar 472320 347562 124.758 0.74
Total venituri 6.624.261 6.615.62 8,632 1,00
Total cheltuiel 8.872.737 9.914.103 1.041.366 112
&e;)”“at brut al exercifiului 2.048.476 3.098.474 1.049.998 1,51
Impozit pe profitivenit 0 ] 0
ﬁf)““at net al exercijului 2.048.476 3.098.474 1.049.998 1,51

Rezultatul negativ, mai mare fa{i de anul anterior (-1.049.998 le1) reflectd performanta
societdtii, respectiv capacitatea acesteia de a genera fluxuri viitoare de numerar prin
utilizarea resurselor existente.

Pierderea exercitiului 2018 a rimas in sold fiind transferati in rezultatul reportat in luna
ianuarie 2019, respectdnd prevederile OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, cu modificirile ulterioare.




(3.3.) Situatiile financiare ale ELECTROCENTRALE GRUP S.A. 1a 31.12.2018 au fost
intocmite de $tefi-Clarisa Musat - director economic- indeplinindu-se conditia ceruti de
legea contabilitafii nr.82/1991 si semnate de directorul general dl. Alexandru-Madilin
Botonea, persoand ce reprezintd Societatea conform Legii societitilor comerciale
nr.31/1990 republicatd, cu toate modificirile si completarile la zi.

(3.4.) Alte informatii mentionate in Raportul de audit financiar includ Raportul
administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul nestru de audit cu privire
la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii. Opinia noastrd de audit
asupra situatiilor financiare nu acopers alte informatii $1 nu exprimdm nicio forma de
concluzie de asigurare asupra acestora.

In legiturd cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea
noastra este de a citi aceste alte informatii si, ficand acest lucru, de a analiza dac3 acestea
nu sunt in concordants, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe
care le-am obtinut in urma auditului sau daci acestea par sd includi erori semnificative.
Daca, in baza activitatii desfigurate, ajungem la concluzia i existi erori semnificative
cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie si raportdm acest lucru. Nu avem nimic de
raportat in acest sens.

IV. RESPONSABILITATI

(4.1.) Raspunderea intocmirii acestor situatii financiare, inclusiv a operatiunilor
economice-financiare si documentelor justificative aferente, in conformitate cu
reglementirile si normele de contabilitate din Roméania (Legea contabilitatii nr.82/1991
republicata, OMFP nr. 1802/2014) revine administratorilor si conducerii Societtii.
Conducerea Societitii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Ordinul MFP nr. 1802/2014 si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare. Aceastd responsabilitate include: proiectarea,
implementarea i mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
fideld a situatiilor financiare care si nu contind denaturari semnificative, datorate fraudei
sau erorli; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estiméri
contabile rezonabile in circumstantele date.

(4.2) Responsabilitatea noastrii este de a prezenta o opinie asupra acestor situatii
financiare in baza verificarilor efectuate, raportul fiind intocmit exclusiv in vederea
prezentdrii lui in Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor ELECTROCENTRALE
GRUPS.A.

V. AUDITUL SI ARIA DE APLICABILITATE

(5.1.) Auditul nostru a fost desfigurat in concordan{a cu Standardele de audit elaborate
de Camera Auditorilor din Romania aliniate la Standardele internationale d
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Codul Etic al IFAC.

(5.2.) Aceste standarde cer planificarea si efectuarea auditului pentru a obtine o asigurare
rezonabila asupra situatiilor financiare si pentru a constata dacd acestea nu contin
declaratii eronate semnificative.

(5.3.) Mentiondm c3 & acest audit a inclus examinarea prin sondaj si testarea probelor de
audit selectate dupd mdirimea sumelor sau importanfa informatiilor din situatiile
financiare raportate la 31.12.2018.

Un audit consta In efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire
la sumele s1 informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind
de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativi a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii.

In evaluarea acestor riscuri, am luat in considerare daci societatea a organizat auditul
intern, relevant pentru intocmirea si prezentarea fideli a situatiilor financiare ale
Societdtii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si
in scopul exprimérii unei opinii asupra eficientei auditului intern al Societitii.

(5.4.) Auditul a inclus de asemenea evaluarea principiilor contabile folosite si estimarile
semnificative facute de conducere precum si evaluarea prezentirii generale a situatiilor
financiare.

(5.4.) Fundamentarea si calculul pragului de semnificatie s-a ficut corespunzitor
Normelor de audit elaborate de Camera Auditorilor financiari din Romania, respectiv:
-pentru active s-a stabilit la nivelul 1 % din activele totale;
-pentru cheltuieli si venituri la nivelul de 0,5% din cifra de afaceri,
-pentru celelalte elemente la nivelul de 1 % din rezultatul exercitiului.

VI. LIMITARI iN ARIA DE APLICABILITATE

Expriménd cateva din aspectele cheie fird insd a modifica opinia asupra acestor aspecte
ale situatiilor raportate (prezentate la punctul 5 din Raportul de audit), mentionim
urméitoarele:

(6.1.) Procedurile de verificare pot fi neacoperitoare pentru toate aspectele companiei,
ele fiind selectate strict pe baza rationamentului profesional al auditorului cit si pe baza
aprecierii formelor de control si riscurilor; in 2018, societatea a avut organizat auditul
intern, existdnd doar urmatoarele forme de control functionale specifice organigramei,
neformalizate dar care pot fi incadrate in controlul intern specificat prin OMFP nr.
1802/2014 capitolul 11, respectiv:

a)controlul ierarhic concomitent, efectuat de ciitre persoanele cu functii de
conducere asupra activititii subalternilor, atit la nivelul entititii ¢4t si la nivelul fiecirei
directii de activitate, fiind reglementat si stabilit conform organigramei si
Regulamentului de Organizare si Functionare;




b) auto controlul salariatilor cunoscut i sub denumirea incompatibilitatea
functiilor din punctul de vedere al separirii sarcinilor, respectiv din verificarile efectuate
si informatiile primite nu a rezultat cumularea de citre o singurd persoand de functii in
cel putin doud din urmétoarele directii:

-in compartimentele de realizare a obiectivelor societatii-comercial, productie,
tehnic, personal etc;

-in conservarea patrimoniului cu sarcini de gestionare, depozitare si intretinere a
imobilizirilor, a stocurilor si a disponibilititilor banesti;

-in Inregistrarea fluxurilor economice care afecteazi bunurile unitatii, rezultatele
inventarierii si stabileste, pe aceste baze, situatii financiare (contabilitate-financiar);

¢) controlul contabil intern, care este o prelungire a autocontrolului salariatilor
insd numai in cadrul compartimentului financiar contabil, respectiv in momentul
contabilizdrii operatiilor sunt stabilite sarcini si se verifica de citre directorul economic
urmdtoarele:

-legalitatea  operatiunii (document legal: document justificativ si/sau
contract/comanda, dupd caz);

-realitatea operatiunii (semnituri persoanei care efectueazi operatiunea,
semnatura persoanei care intocmeste documentul, viza sefului de compartiment, dupa
caz),

-exactitatea operafiunii (nu exista erori in calcule);
-existenta i respectarea secventelor {seriilor) numerice, examenul documentelor

emise sau primite, compararea documentelor aferente aceleiasi operatii, verificarea datei,
etc.

In exercitiul Jinanciar 2018, controlul contabil intern efectuai de conducdtorul
compartimentului financiar contabil a fost cea mai pregnantd si eficientd formd de
control financiar.

In privinja cresterii gradului de eficacitate a controlului intern, in conformitate cu pct.
60 i 569 din Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale individuale Si
situatiile financiare anuale consolidate, recomanadam wrmdtoarele:

-stabilirea de politici coniabile - reprezentdnd principiile, bazele, conventiile,
regulile si practicile specifice aplicate de societate la intocmirea §i prezentarea
situatiilor financiare anuale;

-0 definire clard a responsabilitdtilor controlului, resurse si proceduri adecvate,
modalitdfi §i sisteme de informare, instrumente si practici corespunzdtoare.

(6.2.) Societatea, la data bilantului, are inregistrate si evaluate imobilizirile corporale la
valarea justd, valoare care se substituie costului istoric prin aplicarea tratamentului
alternativ permis de Reglementdrile contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate; diferentele din reevaluare sunt
inregistrate integral in rezerve din reevaluare, 1a 31.12.2018 soldul contului 105 fiind de
66.957.095 lei, societatea optand pentru capitalizarea surplusului prin transferul direct in
rezerve, la scoaterea din evidentd a activelor pentru care s-a constituit rezervi din
reevaluare, opfiune reglementata conform pet. 114 din OMFP nr. 1802/2014.




Recomanddm ca, in continuare, la aplicarea tratamentului alternativ, reevaluarea si se
Jacd simultan la toate elementele din grupa respeclivd, peniru a se evita reevaluarea
selectivd si raportarea in situaiile finaciare anuale a unor valori calculate la date
diferite, cerinfa previzuid la pct.104 din Reglementdrile contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate conforme cu
directivele europene aprobate prin OMFP nr. 1802/2014.

La inchiderea exercitiului financiar 2018, elementele monetare patrimoniale exprimate

in valutd (creante, datorii, disponibilitdti) au fost evaluate, separat, la cursul de la
31.12.2018.

(6.3.) Conform raportului administratorilor st notelor la bilant in timpul exercitiului
financiar 2018, metodele de evaluare au fost aplicate in mod consecvent ca in exercitiul
financiar 2017, respectandu-se principiul permanentei metodelor, cu exceptia permisa de
lege privind metoda de evaluare alternativi mentionata la pet. 6.2 de mai sus.

(6.4.) Societatea a calculat si evidentiat amortizarea contabili pe baza duratelor normale
de utilizate in conformitate cu legislatia fiscald din Romania (HG 2139/2004), durate
care pot diferi de duratele de viata economici. Impactul acestei metode asupra situatiilor
financiare nu a fost determinat, dar intrucét ponderea cheltuielilor cu amortizarea in total
cheltuieli de exploatare in 2018 (27.40%%) este mai mic decit cea din 2017 (30,36%) si
peste 5%, abordarea este considerati corecti.

Cu privire la calculul amortizdrii, recomanddéim societdfii ca in cazul in care mijloacele
fixe amortizabile ce au valoare mai micd decdt limita stabilitd prin hotdrdre a
Guvernului, sd analizeze art. 28 alin. 21 din Codul fiscal si pct. 31 din Normele
metodologice de aplicare prin prisma impactului fiscal de interpretare a acestui articol.

(6.5.) Privind aplicarea principiului prudentei, pe baza rezultatelor inventarierii si la
intocmirea situatiilor financiare, societatea a considerat ¢ a ficut o evaluare pe o bazi
prudentd a creantelor societiii si a riscurilor la care este expusa, avand create ajustari
pentru deprecierea creantelor-clienti in suma de 10.521.592 lei si pentru riscuri si
cheltuieli in suma de 93.204 lei.

Asa cum am mentionat §i la pet. 6.2 de mai sus, recomandim analizarea activelor

societdfii prin prisma politicilor contabile aprobate de administratori, a deprecierii si a
vechimii lor si ajustarea lor pe baza principiului prudentei §i procedurilor stabilite.

(6.6.) Consideram ca auditul nostru constituie o bazi rezonabili pentru opinia noastra.

VII. INFORMATII SUPLIMENTARE-ALTE ASPECTE

(7.1.) Contabilitatea societitii in exercitiul financiar 2018 a fost organizatd de un




Clarisa Musat - economist cu studii superioare, respectindu-se art.I, pct. 4 din Legea
nr. 259/2007 de modificare a Legii contabilititii nr. 82/1991.

Contabilitatea s-a finut in limba romani si in moneda nationala.

Contabilitatea operatiunilor efectuate in valutd s-a tinut atit in moneda nationala cét si
in valutd.

Inregistrarile contabile s-au facut pe baza documentelor primare tipizate specifice
tipului de activitate practicat, in conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991, OMFP
nr. 1802/2014 si OMFP nr. 2634/2015.

Reglementirile contabile aplicabile care au stat la baza tinerii contabilitdtii sunt cele
conforme cu directivele europene aprobate prin OMFP nr. 1802/2014, prin care sunt
stabilite principiile contabile si regulile de evaluare aplicabile societdtii, societatea
avand stabilite politici contabile pentru operatiunile derulate.

Considerdm cd tinerea contabilitdtii s-a fiicut corect, neavdnd indicii cd modalitatea
de finere a fost neconformad cu prevederile legale.

(7.2)) Societatea are constituitd rezerva legala conform cerintelor si la limita previzuti
de legea societatilor comerciale nr. 31/1990 in sumi de 85.889 lei (cel putin 5% din
profitul realizat pand la 20% din capitalul social), valoarea fiind prezentati corect in
situatiile financiare- formular 10 din bilant.

Societatea are constituite rezerve din reevaluare cont 105 in suma de 9.942.993 lei
aferente imobilizdrilor corporale reevaluate, surplusul realizat din aceste rezerve fiind
capitalizat in contul corespondent al 1175, la scoaterea din evidentd a activelor pentru
care s-a constituit rezerva din reevaluare, optiune reglementatd conform pct.114 din
OMFP nr. 1802/2014.

Recomandam modificarea manualului de politici contabile referitoare la surplusul din
reevaluare cu urmdtoarea mentiune: Surplusul din reevaluare inclus in rezerva din
reevaluare va fi capitalizat prin transferul direct in rezultaul reportat (contul 1175
“Rezultat reportat reprezentdnd surplusul realizat din rezerve din reevaluare”), atunci
cand acest surplus reprezinid un cdstig realizat.Castigul se considerd realizat pe
mdsurd ce activul este folosit de entitate sau la vanzare/casare.Valoarea diferentei
lransferate este diferenta dintre amortizarea calculatd pe baza valorii contabile
reevaluate si valoarea amortizdrii calculate pe baza costului inifial al activului,

(7.3.) Activul net (capitalurile proprii) reflectat in situatiile financiare la 31.12.2018,
determinat ci diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor societitii, inregistreaza
valoare pozitivd 458.555.150 lei, in scidere fatd de 461.653.624 lei in 2017,

Societatea respectd conditiile privind capitalul social previzute de art.153% coroborat
cu art. 228 din legea societdtilor comerciale nr. 31/1990 cu toate modificdrile si
completdrile la zi, capitalul social in valoare de 360.238.450 lei regdsindu-se in
intregime in capitalurile proprii.




(7.4.) Situatiile financiare auditate au fost intocmite pe baza balantei de verificare
sintetice la 31.12.2018 si pe baza situatiilor financiare de la 31.12.2017 depuse la organul
tiscal, respecidndu-se principiul intangibilitdjii, respectiv bilantul de deschidere pentiri,
exercifiul financiar 2018 corespunde cu bilantul de inchidere al exercifiului financiar

precedent 2017, soldurile finale din balanta de verificare de la 31.12.2017 corespund cu
sodurile inifiale de la 01.01.2018.

(7.5.) Conform actului constitutiv si modificirilor la acesta declarate la Oficiul registrului
comerfului, Societatea poate desfisura si activititi secundare.

Societatea {ine contabilitatea In analitic pe activitati, baza de raportare fiind pusé la punct.

(7.6.) Acest raport este adresat exclusiv actionarilor societditii in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor societditii acele aspecte pe care
trebuie sd le raportdm intr-un raport de audit financiar si nu in alte scopuri. In masura
permisa de lege, nu acceptim si nu ne asumim responsabilitatea decét fati de Societate

s1 de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru acest audit, pentru acest raport sau pentru
opinia formatj.

VHI. REVIZUIREA ANALITICA A POZITIEI FINANCIARE SI A
REZULTATELOR OPERATIUNILOR SUB FORMA DE REZUMAT
EXECUTIV, ANALIZA CONTINUITATII ACTIVITATII

Avénd n vedere gradul de comparabilitate al indicatorilor economico- financiari si de
performantd, inclusiv cifra de afaceri si rezultatul net, in argumentarea principiului

continuitifii, am ales sd prezentim evolutia grafici pe perioada ultimilor ani 2017-2018
astfel:
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Indicatori economici 31.12.2017 31.12.2018 Normal

Fond rulment FR= (A-Ds-Va)-Ai 229.333.246 229.484.011 | >0

Nevoia de fond de rulment

NFR = (Ac- Db)-Dts 223.934.070 223.907.119 | <0

Trezoreria neta

The FR-NER 5.399.176 5.576.892 | >0

Lichiditatea patrimoniala

Lp=Ac/Dis 357,14 344,09 | >2

Levierul financiar

Lev=Dt/ At 0,001 0,002 | <0,6

Securitatea financiara =

Cp/Px100 99,62% 99,57% | >30%

Cash flow operational

CFop=Rn+Ch.amortizare 645174 -381.698 | >ch. dobanda

Cash flow de gestiune=

CFop+Ch.dob, 645.174 -381.698 | >0

Rentabilitatea capitaluiui angajat e

Rea=(Rn+profit+Chdob) / 0,44% 068% | o

(Cp~+Dt)x100 '

Rata profitului marginal 5. o

Rpm=Rn/Cp x 100 -0,44% 0,68% | >inflatia

Capacitatea de autofinantare e

CAF=Rn+Ajustari 645.174 381.698 | >0

Productivitatea muncii

Rn/Nr. mediu salariatj BELD HISSER 1 50

Denumirea indicatorilor de castig 2017 2018

Productia vanduta 4,302.690 4.208.835
Venituri din vanzarea marfurilor 0 0
CIFRA DE AFACERI 4.302.690 4.208.835
Cheltuieli variabile de exploatare 3.657.516 4.590.533
Earnings Before Interest, Taxes, J

1. EBITDA Depreciation and Amortization o174 381.698
Ajustari de _valoare privind imobilizarile 2,693,650 2.716.776
corporale $i necorporale




Denumirea indicatorilor de céstig ' . 2017 2018

Ajustari de valoare privind activele 0 0

circulante

Ajustari privind provizioanele 0 0
2.EBIT Earnings Before Interest and Taxes -2.048.476 -3.098.474

Cheltuieli cu dobanzile 0 0
3. EBT Earnings Before Taxes -2.048.476 -3.098.474

Cheltuieli cu impozit pe profit/ivenit 0 0
4. EAT Earnings After Taxes -2.048.476 -3.098.474

IX. RISCURI FINANCIARE LA CARE ESTE EXPUSA SOCIETATEA

a) in anul 2018 si In perspectiva lui 2019, societatea a fost si poate fi expusa
urmdtoarelor riscuri financiare:

Riscul de piata ce cuprinde trei tipuri de risc:
- riscul valutar - este riscul ci valoarea a datoriilor in valuti sau disponibilititilor in
valutd sa fluctueze din cauza variatiilor cursului de schimb valutar. Neavand angajamente
importante in valut3 si disponibil in conturile bancare in valuts, acest risc a fost redus. In
exercitiul financiar 2018 acest risc s-a manifestat pozitiv, neinregistrandu-se cheltuieli

din diferente de curs valutar spre deosebire de Inregistrarea altor venituri financiare de
302.180 lei.

- riscul ratei dobénzii la valoarea justii - este riscul ¢i valoarea datoriilor si fluctueze
din cauza variafiilor ratelor de piatd ale dobinzii. Neavand imprumuturi si credite
purtdtoare de dobanda acest risc s-a manifestat pozitiv, neinregistrandu-se cheltuieli din
dobénzi spre deosebire de venituri din dobanzi (in suma de 44.189 lei).

- riscul de pret - este riscul cd valoarea elementelor de patrimoniu si fluctueze ca
rezultat al schimbirii preturilor pietei, chiar daci aceste schimbiri sunt cauzate de factori
specifici nationali sau factori internationali.

Elementele de patrimoniu pot varia datorita fluctuatiilor de piata, caz in care riscul
trebuie tratat separat pentru fiecare element de patrimoniu;

-pentru imobilizirile corporale acest risc este diminuat ca forma de realizare
societatea neavand intentia de vanzare a elementelor de patrimoniu.

-pentru elementele de natura stocurilor si serviciilor, conform evolutiei economiei
nationale si efectelor recesiunii economice la nivel global, acest risc s-a manifestat deja
in mod negativ pand la data intocmirii prezentului raport putdndu-se continua acest trend
tot anul, influentdnd in mod corespunzitor valoarea de inregistrare a elementelor
patrimoniale. Stocurile fiind normale, nu supranormative, se reduce acest risc.




Termenul "risc de piati" incorporeazi nu numai potentialul de pierdere, dar si cel
de castig.

b) Riscul de credit - este riscul ca una dintre partile creditului si nu execute
obligatia asumati, cauzind celeilalte pirti o pierdere financiari. Neavind s1 credite
financiare acordate, societatea nu poate fi expusd atat riscului de credit financiar, dar
poate f1 expeusd celui comercial. La 31.12.2018, avand creante comerciale-clienti de
incasat in valoare de 234.389.526 lei, mai mari cu 0,07% respectiv cu 158.032 lei, fata
de inceputul anului, posibilitatea de aparitie a acestui risc se mentine.

) Riscul de lichiditate- (numit si riscul de finantare), este riscul ca o entitate si
intlneascd dificultdti in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea
angajamentelor aferente datoriilor societdtii. Riscul de lichiditate poate rezulta din
incapacitatea de a vinde repede un activ la o valoare apropiatd de valoarea sa Just.
Analizand la 31.12.2018, datoriile cu termen de platd pani la un an in valoare de 668.874
lei prin prisma activelor curente putin mai mari de 230.152.885 lei (din care
disponibilitdtile bénesti 5.576.892 lei) si a lichiditatii curente favorabile (344,06 peste
indicele normal 2), rezultd c3 entitatea isi poate onora bine angajamentele de plati, pe
durata exercitiului financiar viitor, drept pentru care acest risc trebuie luat in calcul in
mod serios in continuare.

d) Riscul ratei dobénzii la fluxul de trezorerie - este riscul ca fluxurile de trezorerie
viitoare si fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.
Datoriile societatii inregistrate la 31.12.2018 derivid din datorii comerciale, obligatii
fiscale si datorii catre salariati, schimbarea ratei dobanzii efective a acestora fird o
schimbare corespondentd a valorii sale juste presupunand existenta redusi a acestui risc.
Referitor la datoriile comerciale, riscul poate apérea prin prisma clauzelor contractuale,
fapt ce presupune analiza atenta a clauzelor penalizatoare, desi societatea are ca politica
de bazi respectarea i aplicarea intocmai a acestora.
Conform formular 30 "Date informative", societatea nu inregistreaza obligatii restante la
furnizori si creditori diversi, neinregistrand insi si obligatii fiscale restante.

Tindnd cont de posibilitatea aparifiei acestor riscuri si in actualul context international,
recomanddm societdfii sd-si menfing aceleasi obiective §i politici de gestionare a
riscurilor, inclusiv politicile de acoperire a acestora.

Auditor financiar,
DBF EXPERT AUDIT SRL

Reprezentat prin:
ec. Manolescu Florin




